Дивиденды 2013. Итоги.

Закончилась дивидендная пора, пройдены отсечки, завершены собрания акционеров. Проанализируем дивидендную доходность публичных российских компаний по итогам 2012 года. Из компаний стабильно выплачивающих неплохие дивиденды, в этом году были не очень приятные сюрпризы. Если ситуация вокруг ТНК-ВР была уже отыграна рынком, и для акционеров не было неожиданностью отсутствие выплат по итогам 2012 года, то Башнефть неприятно удивила своих акционеров, показав крайне низкую дивидендную доходность. Компания выплатила по 24 рубля на одну обычную и привилегированную акцию, что составило лишь 1,26% и 2,31% дивидендную доходность. В прошлые годы компания показывала дивидендную доходность порядка 6-8%. В компании пояснили, что это решение «основывается на принципе рационального распределения прибыли с учетом потребностей компании в развитии». Башнефть также сообщила, что совет директоров может предложить выплатить промежуточные дивиденды за 9 месяцев 2013 в зависимости от результатов. Помимо этого, появились слухи, что компания может повторить участь ТНК-ВР, что также может негативно отразиться как на котировках компании, так и на ее дивидендной политике в будущем. Таким образом, появляются риски для включения акций этой компании в дивидендный портфель на следующий год.
Акрон, Нижнекамскнефтехим, Татнефть, МТС, Сургутнефтегаз не подвели своих акционеров, подтвердив репутацию компаний, выплачивающих хорошие дивиденды. Также неплохую доходность показали акции компаний Норильский Никель (7,76%), Э.Он Россия (10,49%), Мегафон (6,01), Протек (10,55%), Россетти прив. (7,86%). Если у первых трех компаний повышение дивидендных выплат связано с изменениями в дивидендной политике, то в остальных компаниях повышенные выплаты, на мой взгляд, носят разовый характер.
Лидеры по дивидендной доходности в 2013 году

	Эмитент
	Дата закрытия реестра
	Дата собрания акционеров
	Размер дивиденда
	Цена на дату закрытия реестра
	Див. Доходность

	Южный Кузбасс
	06.05.2013
	20.06.2013
	232,37
	1400
	16,6

	МРСК Северного Кавказа
	14.05.2013
	19.06.2013
	2,8586
	19,69
	14,5

	Ленэнерго пр
	06.05.2013
	20.06.2013
	1,323473504
	12,544
	10,6

	Протек
	08.05.2013
	25.06.2013
	4,8
	45,5
	10,5

	Э.Он Россия
	17.05.2013
	27.06.2013
	0,29
	2,7639
	10,5

	Нижнекамскнефтехим ап
	02.03.2013
	18.04.2013
	2,78
	27,45
	10,1

	Нижнекамскнефтехим ао
	02.03.2013
	18.04.2013
	2,78
	31
	9,0

	Иркут
	23.04.2013
	31.05.2013
	0,45
	5,28
	8,5

	Татнефть пр
	13.05.2013
	28.06.2013
	8,6
	104,49
	8,2

	Россети пр
	23.05.2013
	28.06.2013
	0,08
	1,0183
	7,9

	ГМК Норильский Никель
	30.04.2013
	06.06.2013
	400,83
	5165
	7,8

	Газпром-нефть
	23.04.2013
	07.06.2013
	9,3
	134,1
	6,9

	Соллерс
	08.04.2013
	16.05.2013
	52,52
	765,2
	6,9

	Сургутнефтегаз пр
	14.05.2013
	28.06.2013
	1,48
	21,79
	6,8

	Дорогобуж пр
	05.04.2013
	24.05.2013
	1,2
	17,99
	6,7

	МОЭСК
	08.05.2013
	26.06.2013
	0,088201
	1,4138
	6,2

	Таттелеком
	11.03.2013
	26.04.2013
	0,0106
	0,1759
	6,0

	Мегафон 2012 + 1 кв 2013
	21.05.2013
	28.06.2013
	64,51
	1072,6
	6,0

	МТС
	08.05.2013
	25.06.2013
	14,6
	273
	5,3

	Ростелеком пр
	30.04.2013
	17.06.2013
	4,1022
	82,91
	4,9

	Мостотрест
	16.05.2013
	28.06.2013
	7,8
	158
	4,9

	Кузбасская топливная компания
	13.03.2013
	15.04.2013
	5
	101,69
	4,9

	Акрон
	11.04.2013
	30.05.2013
	64
	1312,3
	4,9

	ВСМПО-Ависма
	24.05.2013
	29.06.2013
	279,83
	5800,4
	4,8

	МРСК Центра
	06.05.2013
	14.06.2013
	0,02044
	0,4328
	4,7

	Иркутскэнерго
	25.04.2013
	07.06.2013
	0,53
	11,37
	4,7

	Газпром ао
	13.05.2013
	28.06.2013
	5,99
	129,7
	4,6

	Сбербанк ап
	11.04.2013
	31.05.2013
	3,2
	72,6
	4,4

	Татнефть об
	13.05.2013
	28.06.2013
	8,6
	208,16
	4,1


Что касается госкомпаний, то Газпром по итогам 2012 года заплатил акционерам 5,99 руб. дивидендов, что составляет 4,6% доходность, Роснефть 8,05 на акцию (3,65%), Сбербанк выплатил по 2,57 и 3,2 руб. на одну обыкновенную и привилегированную акцию, что составило 2,51% и 4,41% доходность. Продолжают ходить слухи о переходе на консолидированную отчетность при определении дивидендных выплат для госкомпаний. В случае если бы  Газпром направил по итогам 2012 года 25% от чистой прибыли по МСФО, дивиденд составил бы около 12,5-13 руб. на акцию. Таким образом, принятие этого решения может стать неплохим драйвером роста в акциях госкомпаний. Однако, пока решения нет, и, с точки зрения дивидендной доходности, акции госкомпаний не являются фаворитами. В потенциальный дивидендный портфель на следующий год можно рассмотреть акции таких компаний как Акрон, НКНХ, ГМК Норникель, МТС, Мегафон, Татнефть, Сургутнефтегаз. 
